
ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS INTERMÉDIAIRES REDRESSÉS

AU 30 JUIN 2003
(non vérifié)



RÉSULTATS CONSOLIDÉS (non vérifiés)

2003 2002 2003 2002
(redressé - note 1) (redressé - note 1)

CHIFFRE D'AFFAIRES 4 165 774  $       4 247 716  $         8 277 459  $       8 116 284  $         
 -------------------  -------------------  -------------------  -------------------

CHARGES D'EXPLOITATION
    Coût des marchandises vendues 2 587 223         2 588 903           5 136 511         5 053 551           
    Frais de vente et d'administration 992 640            568 373              1 841 827         1 143 931           
    Amortissement des immobilisations corporelles 35 982              26 693                61 116              49 430                
    Amortissement des frais reportés 25 720              22 752                51 440              45 504                

3 641 565         3 206 721           7 090 894         6 292 416           

BÉNÉFICE d'exploitation 524 209            1 040 995           1 186 565         1 823 868           
 -------------------  -------------------  -------------------  -------------------

AUTRES REVENUS ET (AUTRES CHARGES)
    Gain sur cession d'immobilisations corporelles -                    18 935                6 453                30 774                
    Intérêts et dividendes 6 101                15 563                15 936              16 520                
    Perte sur change (114 416)          (110 236)            (129 481)          (250 634)            
    Intérêts et frais de banque (16 884)            (11 137)              (25 151)            (16 732)              

(125 199)          (86 875)              (132 243)          (220 072)            

BÉNÉFICE avant impôts sur les bénéfices 399 010            954 120              1 054 322         1 603 796           

IMPÔTS SUR LES BÉNÉFICES 123 670            325 027              326 822            526 843              

BÉNÉFICE NET attribuable aux actions ordinaires 275 340  $          629 093  $            727 500  $          1 076 953  $         

Bénéfice net par action
   De base 0,020  $              0,047  $                0,053  $              0,080  $                
   Dilué 0,013  $              0,030  $                0,034  $              0,052  $                
Nombre moyen d'actions en circulation
   Émis 13 852 083      13 391 666         13 660 624      13 391 666         
   Dilué 21 309 014      20 794 909         21 123 805      20 794 909         

périodes de
trois mois terminées les 30 juin

périodes de
six mois terminées les 30 juin
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BÉNÉFICES NON RÉPARTIS CONSOLIDÉS (non vérifiés)

2003 2002 2003 2002
(redressé - note 1) (redressé - note 1)

SOLDE au début de la période 3 705 941  $        1 928 602  $    3 253 781  $        1 480 742  $    

BÉNÉFICE NET 275 340             629 093         727 500             1 076 953      

SOLDE à la fin de la période 3 981 281  $        2 557 695  $    3 981 281  $        2 557 695  $    

périodes de
trois mois terminées les 30 juin

périodes de
six mois terminées les 30 juin
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BILANS CONSOLIDÉS (non vérifiés)
au 30 juin au 31 décembre

2003 2002
(redressé - note 1)

ACTIF

ACTIF À COURT TERME
  Espèces et quasi-espèces 1 151 444  $      439 376  $         
  Placements temporaires 3 414 882        2 211 141        
  Débiteurs 2 905 392        2 554 817        
  Stocks 1 090 059        1 017 176        
  Frais payés d'avance et dépôts 120 025           72 780             
  Impôts futurs 29 297             -                  

8 711 099        6 295 290        

IMMOBILISATIONS CORPORELLES 4 088 169        362 116           

FRAIS REPORTÉS 179 710           182 427           

IMPÔTS FUTURS 244 054           96 100             

13 223 032  $    6 935 933  $      

PASSIF

PASSIF À COURT TERME
  Créditeurs 1 946 203  $      1 598 973  $      
  Dépôts de clients 52 840             5 800               
  Revenus reportés 739 155           -                  
  Impôts sur les bénéfices à payer 164 464           393 340           
  Impôts futurs 9 978               9 978               
  Versements exigibles sur la dette à long terme 16 596             16 596             

2 929 236        2 024 687        

DETTE À LONG TERME 13 850             22 147             

PROVISION POUR GARANTIES 275 000           250 000           

IMPÔTS FUTURS 87 632             87 632             

3 305 718        2 384 466        
 -----------------  -----------------

CAPITAUX PROPRES

  Capital-actions (note 2) 5 936 033        1 297 686        
  Bénéfices non répartis 3 981 281        3 253 781        

9 917 314        4 551 467        

13 223 032  $    6 935 933  $      
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FLUX DE TRÉSORERIE CONSOLIDÉS (non vérifiés)

2003 2002 2003 2002
(redressé - note 1) (redressé - note 1)

ACTIVITÉS D'EXPLOITATION
  Bénéfice net 275 340  $             629 093  $             727 500  $             1 076 953  $          

  Ajustements pour :
    Amortissement des immobilisations corporelles 35 982                 26 693                 61 116                 49 430                 
    Amortissement des frais reportés 25 720                 22 752                 51 440                 45 504                 
    Économie d'impôts futurs (3 874)                 -                       (30 764)               -                       
    Frais pour garanties 12 500                 12 500                 25 000                 25 000                 
    Gain sur cession d'immobilisations corporelles -                       (18 935)               (6 453)                 (30 774)               

345 668               672 103               827 839               1 166 113            
  Variation nette des éléments hors caisse du fonds
    de roulement 547 519               (120 133)             433 844               (201 531)             

  Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation 893 187               551 970               1 261 683            964 582               
 -------------------  -------------------  -------------------  -------------------

ACTIVITÉS D'INVESTISSEMENT
  Placements temporaires (2 995 690)          (412 440)             (2 995 690)          (662 439)             
  Cession de placements temporaires -                       -                       1 791 950            -                       
  Frais reportés (26 779)               (28 092)               (48 722)               (81 206)               
  Cession d'immobilisations corporelles -                       102 498               16 508                 102 498               
  Acquisition d'immobilisations corporelles (2 301 887)          (54 604)               (3 797 224)          (77 114)               

  Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement (5 324 356)          (392 638)             (5 033 178)          (718 261)             
 -------------------  -------------------  -------------------  -------------------

ACTIVITÉS DE FINANCEMENT
  Remboursement de la dette à long terme (4 149)                 -                       (8 298)                 -                       
  Augmentation de la dette à long terme -                       47 021                 -                       47 021                 
  Droits d'inscription à la bourse -                       -                       (51 229)               -                       
  Émission d'actions 3 809 830            -                       3 824 830            42 500                 
  Émission de bons de souscription 718 260               -                       718 260               -                       

  Flux de trésorerie liés aux activités de financement 4 523 941            47 021                 4 483 563            89 521                 

AUGMENTATION NETTE DES ESPÈCES
ET QUASI-ESPÈCES 92 772                 206 353               712 068               335 842               

ESPÈCES ET QUASI-ESPÈCES au début de la période 1 058 672            415 582               439 376               286 093               

ESPÈCES ET QUASI-ESPÈCES à la fin de la période 1 151 444  $          621 935  $             1 151 444  $          621 935  $             

périodes de
trois mois terminées les 30 juin

périodes de
six mois terminées les 30 juin
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NOTES COMPLÉMENTAIRES AUX ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS INTERMÉDIAIRES (non vérifiés)

1. ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS INTERMÉDIAIRES

REDRESSEMENT

RÉSULTATS CONSOLIDÉS (non vérifié)

2003 2003 2003 2003
Redressé Redressé

Gain sur cession d'instruments dérivés 401 640  $       -  $                        787 155  $       -  $                     

BÉNÉFICE avant impôts sur les bénéfices 752 650         399 010                   1 793 477      1 054 322            

IMPÔTS SUR LES BÉNÉFICES 233 298         123 670                   555 960         326 822               
BÉNÉFICE NET attribuable aux actions ordinaires 519 352  $       275 340  $                 1 237 517  $    727 500  $             

Bénéfice net par action

   De base 0,037  $           0,020  $                     0,091  $           0,053  $                 

   Dilué 0,024  $           0,013  $                     0,059  $           0,034  $                 

BILAN CONSOLIDÉ (non vérifié)

AU 30 JUIN

2003 2003
Redressé

Revenus reportés -  $               739 155  $             

Impôts sur les bénéfices à payer 393 602         164 464               

Capital-actions 5 987 262      5 936 033            

Bénéfices non répartis 4 440 069      3 981 281            

périodes de périodes de

trois mois terminées les 30 juin six mois terminées les 30 juin

Les états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés ont été préparés par la société conformément aux principes comptables généralement reconnus du Canada pour
les états financiers intermédiaires et suivent les mêmes conventions et méthodes comptables que les plus récents états financiers annuels. De l'avis de la direction, tous les
ajustements nécessaires à une image fidèle sont reflétés dans les états financiers intermédiaires. Ces ajustements sont normaux et récurrents. Les états financiers
consolidés intermédiaires non vérifiés doivent être lus avec les états financiers consolidés annuels vérifiés et les notes y afférentes pour l'exercice terminé le 31 décembre
2002.

Afin de réduire ces risques de marché liés aux fluctuations de monnaies étrangères, la compagnie utilise des instruments financiers dérivés comme des contrats de change
à terme. Les contrats de change à terme sont des contrats qui confèrent à la société l'obligation de vendre des dollars US à un taux prédéterminé. 

Au cours de la période la société a réalisé un gain de 787 155 $ sur le règlement anticipé de contrats de change à terme. Par la suite la société a déterminé qu'en conformité
avec les principes de la comptabilité de couverture ce gain aurait dû être reporté et constaté aux résultats au même moment que les opérations prévues. 

Les droits initiaux à la bourse TSX au montant de 51 229 $, déduction faite des impôts futurs au montant de 23 015$, ont été reclassés entre les bénéfices non répartis et le
capital action afin de rendre la présentation conforme à celle adoptée pour fin de présentation des états financiers annuels. 

Par conséquent les ajustements suivants ont été effectués aux états financiers: 
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NOTES COMPLÉMENTAIRES AUX ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS INTERMÉDIAIRES (non vérifiés)

2. CAPITAL-ACTIONS

Total
Nombre Montant Nombre Montant Nombre Montant Montant

Solde au 31 décembre 2002 13 466 666        654 847  $         7 000 000       642 839  $     -                        -  $             1 297 686  $        

Droits d'inscription 
 Initiaux au TSX -                     (51 229)          -                  -               -                        -               (51 229)            

Exercice de droits
  d'achat d'actions 15 000               15 000             -                  -               -                        -               15 000               

Émis contre
  espèces, déduction
  faite des frais 2 222 500          3 832 477       -                  -               2 222 500             718 260       4 550 737          

Émis à titre de frais 
  d'émission d'actions 222 250                123 839       123 839             
Solde au 30 juin 2003 15 704 166        4 451 095  $     7 000 000       642 839  $     2 444 750             842 099       5 936 033  $        

Actions ordinaires Actions privilégiées Bons de souscription

Autorisé :

Nombre illimité d'actions ordinaires avec droit de vote, participantes et sans valeur nominale.

Nombre illimité d'actions privilégiées de premier rang sans valeur nominale, pouvant être émises en séries, dont la série suivante a été autorisée :

- 7 000 000 actions privilégiées, série "A", non participantes, avec droit de vote, dividende annuel non cumulatif de 2%, convertibles en actions ordinaires sur une base
de un pour un, la moitié de toutes les actions de série "A" émises et en circulation après le 1er janvier 2006 et l'autre moitié de toutes les actions de série "A" émises et en
circulation après le 1er janvier 2007;

- Nombre illimité d'actions privilégiées de deuxième rang sans valeur nominale, pouvant être émises en séries.

Émis :

Au cours de la période, la société à payer des droits d'inscription initiaux à la bourse du TSX. Les frais de 51 229 $, nets des impôts futurs de 23 015$ ont été imputés au
capital action.

Au cours de la période, la société a émis 2 222 500 actions ordinaires dans le cadre d'un placement privé en contrepartie de 5 000 625 $ moins les frais inhérents à
l'émission de 326 049 $ net des impôts futurs de 146 486 $. De plus, la société a émis 15 000 actions ordinaires pour une considération de 15 000 $ suite à l'exercice
d'options.

En vertu de l'entente de placement privé, 2 222 500 bons de souscription on été octroyés pour l'achat de 2 222 500 actions ordinaires au prix de 3,00 $ par action pour une
période de 2 ans. La juste valeur estimative des bons de souscription de 718 260 $ ou 0,32 $ par bon a été imputé aux actions ordinaires et crédité aux bons de
souscription.

Également, dans le cadre du même placement privé, 222 250 bons de souscription on été octroyés pour l'achat de 
222 250 actions ordinaires au prix de 2,25 $ par action pour une période de 2 ans. La juste valeur estimative des bons de souscription de 123 389$ ou 0,56$ par bon a été
imputé aux actions ordinaires et crédité aux bons de souscription.

La juste valeur estimative de ces bons de souscription a été déterminée à l'aide du modèle Black-Scholes en utilisant les hypothèses suivantes:
Taux d'intérêt sans risque:  3,1392 %;
Taux de dividende : 0 % ;
Volatilité prévue : 40 % ;
Durée prévue : 2 ans.
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NOTES COMPLÉMENTAIRES AUX ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS INTERMÉDIAIRES (non vérifiés)

3. RÉGIME D'OPTIONS D'ACHAT D'ACTIONS

Nombre Prix Nombre Prix
d'options d'exercice d'options d'exercice

moyen pondéré moyen pondéré

En circulation à la fin 771 000       1,09  $                    786 000       1,00  $                 

4. DROITS DE SOUSCRIPTIONS

30 juin 2003 30 juin 2002

En vertu de l'entente d’options d’achat d’actions à l’intention de certains employés et administrateurs de la société, le conseil d’administration peut, à son gré mais
n'excédant pas 1 348 166 actions ordinaires, octroyer à certains employés et administrateurs de la société des options leur permettant d’acquérir des actions de la société.
Le prix de levée est déterminé par le conseil d’administration. Les options deviennent généralement acquises dans une période variant entre un an et trois ans à compter de
la date d’octroi et doivent être levées dans un délai de 5 ans, sauf en cas de retraite, de cessation d’emploi ou de décès. Des options visant l’achat de 771 000 actions
ordinaires ont été réservées pour émission en vertu de l'entente d’options d’achat d’actions. 

En vertu de l'entente de placement privé, 2 444 750 actions ordinaires ont été réservées (2 222 500 à 3,00 $ et 222 250 à 2,25 $) pour émission sur une période de deux
années à compter de la date de fermeture de l'offre. 
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